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1.5%, la caída del PIB en el cuarto trimestre.  Se espera que el viernes, el Banco de México decrete otro recorte de 50
puntos base en la tasa de fondeo, para llevarla a 7.25 por ciento.  Banamex considera que el rápido deterioro de la
actividad económica contrarresta, en buena medida, los efectos inflacionarios asociados con la depreciación cambiaria. La
firma también estima que el estrechamiento del diferencial de tasas de política monetaria entre México y Estados
Unidos no necesariamente llevará a un peso más débil.  "Por el contrario, suponemos que la incertidumbre respecto a
las perspectivas económicas han, de hecho, guiado la trayectoria del peso frente al dólar recientemente y, por lo tanto, un
ciclo de relajación monetaria agresivo podría incluso limitar la debilidad cambiaria", afirma.  Por otra parte, el grupo
financiero anticipa que habrá un retroceso a tasa anual del Producto Interno Bruto (PIB) en el cuarto trimestre de 2008,
con severa caída a tasa trimestral anualizada de 1.5 por ciento.  Para todo el año que apenas terminó, el crecimiento de la
economía mexicana habría sido de alrededor de 1.3 por ciento, dato que también se dará a conocer el viernes,
después de que la Junta de Gobierno del instituto central divulgue el fallo relacionado con su política monetaria.  BBVA
Bancomer también pronostica que Banxico continuará el ciclo de relajamiento monetario iniciado en su reunión del 16
de enero, y espera otra baja de medio punto porcentual para dejar la tasa de referencia en 7.25 por ciento.  En su
reporte semanal, Bancomer destaca que a pesar de que la inflación continúa relativamente alta (6.28 por ciento), ésta
ya ha presentado un punto de inflexión y se perfila hacia menores niveles.  "Estimamos que la inflación anual cerrará el
año por debajo de 4 por ciento, dentro del rango de variabilidad de Banxico."  La firma agrega que las expectativas de
inflación de mediano y largo plazos se mantienen ancladas, mientras que las de corto plazo comenzarán a disminuir en
línea con la evolución observada en la inflación.  Añade que Banxico cambió significativamente su balance de riesgos,
inclinándose hacia los de menor crecimiento.    
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