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Deficiencias en México amenazan su valuacion (El Financiero 25/03/09)

Deficiencias en México amenazan su valuacién (El Financiero 25/03/09)(Ari Audi) Miércoles, 25 de marzo de 2009 Pese
a inquietudes recientes en torno al tema de la perspectiva econémica de México, los fundamentos del grado de inversién
contindan siendo solidos y planteamientos referidos a que el pais pudiera convertirse en un "Estado fallido" carecen de
sustento, sefiala un reporte especial publicado por Moody's Investors Service. No obstante, aclara, debe reconocerse
gue "la incapacidad para resolver problemas estructurales, aunada a la presencia de choques persistentes, representan
elementos que pueden llegar a debilitar los fundamentos de la calificacién soberana de México", explicO Mauro Leos,
analista lider de Deuda Soberana de Moody's. El también autor del documento dijo que el sentir actual refleja
preocupaciones latentes en torno a diversos temas, entre los cuales se encuentran una contraccién econémica mas
severa de lo esperado y la expectativa de que un mayor déficit fiscal habra de incrementar los requerimientos

financieros del gobierno. Si bien es cierto que el gobierno habra de enfrentar una baja en sus ingresos el proximo afio,
ya que la cobertura petrolera no estara disponible durante 2010, las estimaciones de Moody's indican que los montos
asociados no habran de comprometer a la perspectiva fiscal de corto plazo. "Las autoridades deberan ser capaces de
manejar esta situacién adoptando medidas presupuestales que den lugar a una reduccién de gastos, un incremento en la
recaudacion tributaria, o bien, de ser necesario, mayor endeudamiento," apunté Leos. Interrogantes Dado que la
dependencia de los ingresos gubernamentales en el petréleo continuara estando presente en los afios venideros, la
tendencia hacia la baja en la produccién del crudo plantea interrogantes de mediano plazo. "Esta situacién puede dar lugar
a un deterioro gradual, pero persistente, en las finanzas publicas que, de no corregirse, habra de impactar
eventualmente la perspectiva fiscal", alerté Leos. El reporte indica que no obstante una inquietud generalizada y creciente
en torno al tema de seguridad publica, el perfil de México no corresponde, en lo general, con el asociado a paises
identificados como Estados fallidos a escala global. "Fuera de debates en torno al tema del Estado fallido, lo
verdaderamente importante, desde de punto de vista de la calificacién, es establecer si las condiciones actuales pueden
llegar a afectar el sentir de los inversionistas, un factor determinante de la perspectiva crediticia de mediano plazo." El
informe revela que ante la ausencia de elementos que puedan dan lugar a un deterioro subito en los indicadores de
deuda y una baja repentina de la calificacion, el perfil crediticio de México se encuentra en linea con el correspondiente a
paises cuyos ratings se ubican en la categoria "Baa". La calificacion soberana de México es "Baal", tres escalones en el
grado de inversion.
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