Centro de Documentacion e Informacion Mtro. JesUs Silva Herzog CEDI

Moody's ratifica calificacion soberana, pero alerta vulnerabilidades de México (El
Financiero 06/08/

Moody's ratifica calificacion soberana, pero alerta vulnerabilidades de México (El Financiero 06/08/09)Ari Audi Jueves, 6
de agosto de 2009 La capacidad de recuperacion del pais es incierta, afirma.Medidas para 2010, alivio transitorio para las
finanzas publicas.Reducciones al gasto dejaran poco margen a politicas contraciclicas. - Impulsa a mercados calificacion
soberana Aunque Moody's Investors Service ratificd sus calificaciones soberanas para México, destac6 que la capacidad
de recuperacién de la economia mexicana sigue siendo incierta a corto plazo. Mauro Leos, analista lider de deuda
soberana de la calificadora, advirtié que la presencia de una estrecha base tributaria introduce vulnerabilidad en las
cuentas publicas, como ha sido puesto en evidencia en fechas recientes. "En opinion de Moody's, las medidas fiscales
gue se espera adopten las autoridades seran suficientes para prevenir un deterioro significativo en las cuentas
gubernamentales durante 2009 y 2010." No obstante, indico que lo méas probable es que esas acciones so6lo proveeran
un alivio transitorio sin llegar a resolver los problemas de fondo que afectan a la base tributaria. "Dado lo anterior, es
posible que el gobierno pueda verse en la necesidad de llevar a cabo ajustes sucesivos al gasto publico, lo que limitaria
de manera significativa la capacidad de adoptar politicas contraciclicas en el futuro”, alerté. El analista afiadié que la
evolucién de la calificacion soberana de México habra de estar influenciada por las perspectivas de crecimiento
econémico. "A este respecto, si bien la recesion actual es un fenomeno transitorio motivado en gran medida por la caida de
la actividad productiva en Estados Unidos, la capacidad de recuperacion de la economia mexicana continda siendo
incierta a corto plazo." Adicionalmente, dijo que la perspectiva de mediano plazo es igualmente compleja, ya que
persisten dudas sobre la expansién potencial en EU después de la crisis, mientras que la economia mexicana ha
reportado incrementos anuales promedio cercanos a s6lo 3 por ciento en la Gltima década. Leos mencion6 que el rango
crediticio actual incorpora de manera implicita inquietudes asociadas a temas de mediano plazo, tanto en lo
correspondiente al crecimiento econémico como a las cuentas publicas. Perfil adecuado Ayer, la agencia informé que
reiterd sus ratings en moneda local y moneda extranjera del gobierno mexicano, en "Baal", con perspectiva estable. Dijo
gue la decisidn esta sustentada en la presencia de un marco de politica econémica que apoya la continuidad del orden
fiscal, asi como la capacidad del pais para mantener acceso continuo a los mercados financieros internacionales con un
adecuado perfil de deuda gubernamental. Leos destacé que estos elementos mitigan en gran medida la preocupacion
sobre el impacto que las bajas tasas de expansion y una estrecha base tributaria puedan tener sobre la perspectiva
soberana de crédito. "A escala global, las calificaciones capturan de manera adecuada la posicién de México, tanto en
términos de fortaleza econémica como de solidez financiera, en relacién con otros paises que poseen calificaciones
similares." Leos sefiald que el compromiso manifiesto de las autoridades por mantener la disciplina fiscal, aunado a los
lineamientos establecidos por la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria, constituyen pilares
fundamentales de los ratings soberanos. Por ahora, Moody's considera que es poco probable que las presentes
calificaciones sean modificadas cuando se den a conocer los detalles del paquete fiscal correspondiente a 2010. Leos
indicé que la evolucion de los ratings tenderé a reflejar mas bien aspectos relacionados con la capacidad del gobierno y
la voluntad de la clase politica para lograr avances significativos en temas estructurales, sin condicionar cambios en los
ratings a medidas o fechas especificas. Moody's destacé que continuard monitoreando de manera detenida los
acontecimientos en México, para determinar si las condiciones econdmicas y politicas continlan siendo consistentes con
el perfil financiero del pais.
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